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Вступ 

 

Міжнародна інвестиційна діяльність посідає особливе місце у системі 

сучасного міжнародного бізнесу. Це обумовлено багатьма факторами, 

найбільш значущими із яких є: 

- превалювання у міжнародному поділі праці виробничої і науково-

технічної кооперації, ефективність якої залежить від мобільності всіх 

факторів і, насамперед, капіталу; 

- великомасштабний і динамічний розвиток процесів транснаціоналізації, 

основу яких становить інтенсивна інвестиційна діяльність транснаціональних 

корпорацій (ТНК); 

- формування і розвиток міжнародних інтеграційних угруповань, в яких 

поряд із вільним рухом товарів, послуг і робочої сили забезпечується вільний 

рух капіталів; 

- становлення глобального фінансового ринку із безпрецедентними 

обсягами рухливих портфельних інвестицій, що здійснюються переважно, 

через інформаційно-комунікаційну фондову інфраструктуру. 

В останні роки процес міжнародного руху довгострокових капіталів 

постійно прискорюється, залучаючи до себе практично всі країни світу, які 

виступають в якості експортерів та/чи імпортерів капіталу. 

Залучення іноземного капіталу має велике значення для України та 

країн пострадянського простору. Саме ці країни потребують значних коштів 

для фінансування структурної перебудови та модернізації своєї економіки. 

Слід зазначити, що імпортуючи капітал, приймаючи країни одержують не 

тільки додаткові фінансові кошти, але й доступ до передових технологій, 

нових методів організації та управління виробництвом. 

Для України участь у глобальних інвестиційних системах видається 

поки що справою перспективи. Проте подальше реформування національної 

економіки та банківської системи, відкриття фінансових ринків та валютна 

дерегуляція є неминучими явищами, які засвідчать зрілість вітчизняного 

господарства у контексті його відносин зі світовою економікою. 

Дисципліна «Міжнародна інвестиційна діяльність» є складовою 

частиною підготовки фахівців з міжнародної економіки. 

Мета викладання дисципліни - формування системи теоретичних 

знань, практичних навичок аналізу, дослідження та реалізації іноземних 

інвестицій, зокрема в Україні. 

Завдання курсу полягає у формуванні спеціальних знань у фахівців зі 

спеціальності 7.050103, 8.050103 «Міжнародна економіка» та реалізації знань 

і умінь на практиці. 

Задачами вивчення дисципліни «Міжнародна інвестиційна 

діяльність» є: 

- дослідження сутності міжнародних інвестицій, їх місця і ролі у 

сучасному міжнародному бізнесі; 

- вивчення видів і форм міжнародної інвестиційної діяльності; 

- ознайомлення зі специфікою регулювання міжнародної інвестиційної 
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діяльності на національному та міжнародному рівні; 

- набуття навичок щодо аналізу міжнародної інвестиційної діяльності в 

Україні, стратегії і заходів її активації та підвищення ефективності. 

На основі отриманих знань студенти повинні: Знати: 

- законодавчу базу України в сфері міжнародної інвестиційної 

діяльності; 

- концептуальні засади та механізм здійснення міжнародної 

інвестиційної діяльності; 

- методи регулювання міжнародної інвестиційної діяльності; 

- методи аналізу міжнародних інвестиційних проектів; 

- методи організації торгівлі цінними паперами на різних національних 

ринках; 

- основні методи оцінки та управління ризиками. 

Вміти: 

- користуватись законодавчими актами та нормативно-інструктивними 

матеріалами, які регламентують міжнародну інвестиційну діяльність; 

- аналізувати інвестиційний проект та розраховувати ефективність 

реальних інвестицій; 

- моделювати інвестиційні проекти на макроекономічному та 

мікроекономічному рівні; 

- використовувати набуті знання з організації і систематизації методів 

міжнародної інвестиційної діяльності. 

Курс дисципліни пов'язаний і ґрунтується на знаннях раніше вивчених 

дисциплін «Міжнародна економіка», «Міжнародні фінанси», 

«Транснаціональні корпорації», «Міжнародне право», «Міжнародна 

торгівля». 
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1. Тематичний план  викладання дисципліни  

«Міжнародна інвестиційна діяльність» 

 
№ 

п/п 

Назва теми Кількість годин 

 

 

 

 

всього лекції ПЗ СР 

1. Інвестування міжнародного бізнесу 4 2 1 1 

2. Теорії міжнародного інвестування 4 2 1 1 

3. Міжнародна підприємницька інвестиційна діяльність 5 2 1 2 

4. Міжнародні інвестиційні операції з цінними 

паперами 

8 4 2 2 

5. Міжнародний інвестиційний ринок 8 4 2 2 

6. Регулювання міжнародної інвестиційної діяльності 8 4 2 2 

7. Аналіз оцінювання міжнародних інвестиційних 

проектів 

8 4 2 2 

8. Моделювання інвестиційних процесів 5 2 1 2 

9. Інвестиційні стратегії в глобальному середовищі 5 2 1 2 

10. Міжнародна інвестиційна діяльність в Україні 5 2 1 2 

Всього: 60 28 14 18 

 

2.   Зміст програми з дисципліни «Міжнародна інвестиційна діяльність» 

 

Тема 1. Інвестування, в системі міжнародного бізнесу 

1. Зміст, етапи,  фактори  розвитку та структура  міжнародного руху 

2.Недоліки і потенційні переваги міжнародного інвестування. 

3.Передумови і етани розвитку міжнародної інвестиційної діяльності 

 

Семінарське заняття  

Міжнародний рух довгострокових капіталів розвивається в різних формах 

з участю економічних суб'єктів різних країн, інтенсифікація потоків капіталу 

між країнами та регіонами викликає зростання іноземних  інвестицій в 

економіку практично усіх країн.  

Під час підготовки до цього семінарського заняття студентам 

рекомендується зосередити увагу на етапах еволюції міжнародної міграції 

капіталу та факторах її розвитку (економічних ї політичних.). Крім того, 

необхідно пізнати основні причини виникнення міжнародного руху капіталу та 

цілі вивозу капіталу. Доцільно також вивчити форми вивозу капіталу за 

ознакою власності (вивіз приватного і державного капіталу) та ознакою 

одержання прибутку на капітал (вивіз підприємницького і позичкового 

капіталу). На підставі вивчення сутності міжнародного руху капіталу пізнати 

зміст понять "інвестиція" й "міжнародні (іноземні) інвестиції", а також 

фактори динаміки міжнародних інвестицій. Особливу увагу слід надати 

розгляду сутності інвестицій з низьким ступенем ризику, інвестицій з високим 

ступенем ризику, портфельних іноземних інвестицій, прямих іноземних 

інвестицій. Необхідно розглянути труднощі (психологічні бар'єри, інформаційні 
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та юридичні труднощі, додаткові витрати, ризики міжнародних інвестицій) та 

переваги міжнародної інвестиційної діяльності. 

 

Самостійне робота  

Вивчити вплив глобалізації фінансових ринків на розвиток міжнародного 

інвестування на підставі таких результатів фінансової глобалізації як: 

збільшення валових потоків капіталу; синхронізація руху цін; перетворення 

фондових ринків у фактори, що визначають структуру фінансового сектора; 

заміна структури фінансових інструментів ринку на користь інструментів 

реального сектору - корпоративних цінних паперів та їх похідних; зростання 

масштабів глобального технологічного переозброєння фінансових ринків на 

основі Інтернет-технологій; зростання взаємозв'язку між фінансовими  і 

реальними секторами економіки.  

 

Література  

 1. Адамчик В.В. Міжнародна інвестиційна та інноваційна діяльність: 

теоретичні та прикладні аспекти: навч. посіб. / В.В. Адамик ; Нац. ун-т 

"Львів. політехніка". - Тернопіль ; Львів : Крок, 2014. – 238 с.  

2. Зубченко Л,А, Иностранные инвестиции: Учебное пособие. Мі.:  ИСЭ, 

2004. - 144 с. 

2. Мельник В.В., Козюк В.В. Міжнародна інвестиційна діяльність: 

Навчальний посібник. - Тернопіль: Карт-бланш, 2003. - 249 с 

3. Сазонець Г.Л., Джусов О.А., Сазонець, О.М. Міжнародна інвестиційна 

діяльність: Навчальний посібник. 2003. - 156 с. 

 

Тема 2 Теорії міжнародного інвестування 

1. Принципи міжнародної інвестиційної діяльності.  

2. Теорії міжнародного інвестування. 

 

Семінарське заняття  

Незважаючи на те, що в часовому континуумі практика міжнародного 

інвестування випереджала теорію, згодом домінуючі теоретичні уявлення 

почади складати інтелектуальний фундамент поведінки міжнародного 

інвестора.  

При підготовці до нього семінарського заняття необхідно вивчити 

сутність основних теорій міжнародного інвестування: класичні теорії руху 

капіталу (А, Сміт, Д. Рікардо. Ж,-Б. Сей, Ф. Баста) маржиналістські підходи 

щодо руху міжнародного капіталу (І. Фішер): кейнсіанські підходи щодо 

міжнародного руху капіталу (Дж.М. Кейнс); неокейнсіанські підходи щодо 

міжнародного руху капіталу (теорія автономного й стимульованого експорту 

капіталу Ф. Махлупа, теорія взаємодії вивозу капіталу з темпами 

економічного росту Р. Гаррода, теорія впливу зарубіжних інвестиції на 

вростання ВВП та експорту Е. Домара); теорії неокласичного синтезу (теорія 

"гармонії інтересів" П. Елворта. інвестиційний варіант теорії Г.О. 

Самуельсома. Макроекономічний підхід до закордонного інвестування К. 
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Кодзіми). Особливу увагу зосередити на пізнанні принципів і підходів 

(активного та пасивного) щодо формування портфеля міжнародних 

інвестицій. 

 

Самостійна робота 

Вивчити основні положення мікроекономічного підходу до аналізу 

міжнародних  інвестицій: теорія олігополістичної конкуренції (Дж Робінсон та 

Е. Чемберлен); еклектична модель Дж,  Данінга; теорія портфельних рішень 

(Т. Марковіц, М, Мертон, У, Шарп). 

 

Література 

1. Адамчик В.В. Міжнародна інвестиційна та інноваційна діяльність: 

теоретичні та прикладні аспекти: навч. посіб. / В.В. Адамик ; Нац. ун-т 

"Львів. політехніка". - Тернопіль ; Львів : Крок, 2014. – 238 с. 

2. Економічна теорія політекономія підручник, под ред.. 

В.Д.Базилевича К. Знання-Прес 2006 с.614 

3. Лук'яненко Д.Г., Губський Б.В., Мозковий О.М. та ін. Міжнародна 

інвестиційна діяльність/ Д.Г. Лук'яненко, Б.В. Губський, О.М. Мозковий та 

ін..  - Київ, 2003. 

4. Майорова Т.В. „Інвестиційна діяльність/ Т.В. Майорова.  Навч. 

посіб.". - К.: „Центр навчальної літератури", 2004. – 376 с. 

5. Мельник В.В., Козюк В.В. Міжнародна інвестиційна діяльність: 

Навчальний посібник.-Тернопіль: Карт-бланш, 2003. 

 

Тема 3. Міжнародна підприємницька інвестиційна діяльність 
1. Міграція капіталу в підприємницькій формі та її сучасні особливості. 

2.Прямі іноземні інвестиції у світовій економіці. 

3.Мотиви прямого іноземного інвестування: теорії інвестиційної поведінки 

фірми. 

4.Інвестиційний клімат. Ризики прямих іноземних інвестицій. 

 

Семінарське заняття 

В умовах поглиблення міжнародного поділу прані, посилення 

інтеграційних процесів, зміцнення ролі ТНК на світових ринках значно 

розширюються масштаби підприємницької інвестиційної діяльності. 

Теоретичні основи іноземного інвестування визначають мотиви та 

особливості міжнародної підприємницької інвестиційної діяльності. 

Підготовка до цього семінарського заняття вимагає вивчення основних ознак 

міграції капіталу в підприємницькій формі та видів вивозу підприємницького 

капіталу (прямі іноземні інвестиції, портфельні інвестиції). Необхідно 

розглянути характерні риси зазначених видів вивозу підприємницького капіталу та 

пізнати сутність взаємозв'язку інвестиційного клімату країни і готовністю 

інвесторів до експорту капіталу. Особливу увагу надати розгляду сучасних 

тенденцій міграції капіталу в підприємницькій формі. Важливо виокремити та 

розкрити такі причини динамічного розвитку прямого інвестування за кордон: 
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існування та загроза зростання протекціоністських бар'єрів, встановлених 

урядами деяких країн; політичні та економічні зміни в країнах, що розвиваються 

в країнах, з перехідною економікою; глобалізація світової економіки. Окремого 

вивчення потребують горизонтальні та вертикальні прямі іноземні інвестиції. 

Вивчаючи вертикальні прямі іноземні інвестиції, звернути увагу на розкриття їх 

форм (зворотні вертикальні прямі іноземні інвестиції, форвардні вертикальні 

прямі іноземні інвестиції) та мотиви їх здійснення (стратегічна поведінка компанії, 

недосконалість ринку). При розгляді горизонтальних прямих іноземних 

інвестицій зосередитись на наступних мотивах їх здійснення; транспортні    

витрати,    недосконалість   ринку,    валютний ризик,    «ефект наслідування» у 

фірм конкурентів життєвий цикл продукції, конкретно-географічні переваги 

місця розташування. Рекомендується окремо дослідити сутність 

сприятливого інвестиційного клімату та показники інвестиційної 

привабливості регіонів. Потрібно також приділити увагу вивченню 

найважливіших показників, за якими визначається ризик прямих іноземних   

інвестицій,  а   також   економічних   та   соціальних   параметрів останніх. 

 

Самостійна робота 

 

Вивчити роль і місце ТНК у здійсненні прямих іноземних інвестицій. 

Розглянути міжнародні.спільні підприємства як поширену форму міжнародної 

підприємницької діяльності. Зосередитись на систематизації міжнародних 

спільних підприємств. 

Пізнати основні теоретичні підходи до обґрунтування мотивів та 

рушійних сил прямих іноземних інвестицій. Акцентувати увагу на таких 

теоретичних підходах: розуміння ринку як досконалого, з досконалою 

конкуренцією та ліберальним (вільним) режимом руху капіталів між країнами; 

диверсифікація інвестиційного портфеля; розуміння ринку як недосконалого. 

 

Література 

 

1.Адамчик В.В. Міжнародна інвестиційна та інноваційна діяльність: 

теоретичні та прикладні аспекти: навч. посіб. / В.В. Адамик ; Нац. ун-т 

"Львів. політехніка". - Тернопіль ; Львів : Крок, 2014. – 238 с. 

2.Губський  Б.В.  Інвестиційні  процеси  в глобальному середовищі .К. 

Наукова думка, 1998. – 391 с. 

2. Мельник В.В.. Козюк В.В, Міжнародна інвестиційна діяльність: Навчальний 

посыбник. -  Тернопіль: Карт-бланш, 2003, - 249 С. 

3.Бланк І.О., Інвестиційний менеджмент: підручник / І.О.Бланк, 

Н.М.,Н.М.Гуляєва. – К.: Київ. нац.торг.-екон.ун-т, 2003. – 398 с. 

4.Інвестування: навчальний посібник / [В.М.Гриньова, В.О.Коюда, 

Т.І.Лепейко, О.П.Коюда ]; під аг.ред. В.М.Гриньової.- 2-ге вид., доправ. і доп. 

– Х.: ВД «ІЖЕК», - 2004. – 376 с. 
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Тема 4. Міжнародні інвестиційні операції и цінними паперами 

1. Капіталізація ринків акцій. Множинне котирування. 

2. Організація торгівлі акціями на різних національних ринках. Фондові 

індекси. 

3. Пасивний та активний підходи при формуванні портфеля міжнародних 

інвестицій в акції. 

4, Міжнародний ринок облігацій. Види облігацій. 

5. Особливості торгівлі облігаціями на різних національних ринках і ринку 

єврооблігацій. Індекси ринків облігацій. 

6. Пасивний і активний підходи до формування міжнародного портфеля 

облігацій. 

 

Семінарське заняття  

Міжнародна інвестиційна діяльність здійснюється як у формі прямих 

іноземних інвестицій, так і у формі вкладень інвесторів у придбанні акцій або паїв 

у статутному капіталі компаній, які надають право контролювати та впливати на 

комерційну діяльність, організацій; а також в інші цінні папери приймаючих країн - 

облігації, державні позичкові зобов'язання. 

При підготовці до цих семінарських занять приділити увагу вивченню 

капіталізації ринків акцій та сутності множинного котирування. Розглядаючи 

організацію торгівлі акціями на різних національних ринках, зосередитись на 

фондових ринках Японії, Німеччини та США. Потрібно також вивчити порядок 

розрахунку фондових індексів та особливості оподаткування дивідендів при 

міжнародному інвестуванні в акції. Вивчаючи міжнародні інвестиції в акції надати 

увагу активному та пасивному підходам до формування їх портфеля. При пізнанні 

активного підходу зосередитись на таких групах показників, які повинен 

проаналізувати та спрогнозувати інвестор: показники доходності фондових 

ринків, галузей економіки, окремих компаній; показники, які характеризують 

оцінку компанії регіону; теоретичні («істинні») ціни акцій; показники ризику 

акцій різних компаній. 

Значної уваги заслуговує вивчення міжнародного ринку облігацій як 

сукупності національних ринків і ринку єврооблігацій. Доцільно також пізнати 

відмінності організації різних облігаційних ринків та сутність активного і 

пасивною підходів до формування міжнародного портфеля облігацій. 

 

Самостійна  робота 

Вивчити сутність поняття "своп". Розглянути основні його види: валютний 

своп; відсотковий своп; валютно-процентний своп; своп на акції; своп на 

облігації. 

Розглянути суть ф'ючерсних контрактів та їх види: ф'ючерси на товари, 

валютні ф'ючерси, ф'ючерси на відсоткові (процентні ставки), ф'ючерсні 

контракти на індекси акцій. Зосередитись на вивченні використання ф'ючерсів 

у міжнародній інвестиційній практиці (для спекуляції і для хешування ризику 

падіння ціни активів і (або) курсу валют інвестицій). 
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Література  

1. Адамчик В.В. Міжнародна інвестиційна та інноваційна діяльність: 

теоретичні та прикладні аспекти: навч. посіб. / В.В. Адамик ; Нац. ун-т 

"Львів. політехніка". - Тернопіль ; Львів : Крок, 2014. – 238 с. 

2. Балабанов  И.Т.,  Балабанов  А.И.  Внешнеэкономические   связи: Учебное 

пособие. - М: Финансы и статистика, 1998. - 512 с. 

3. Буглай В.Б. Ливенцов Н.Н.  Международные экономические отношения.  

-  М.: Финансы и статистика, 1996. - 426 с. 

4. Зубченко Л.А. Иностранные инвестиции: Учебное пособие. - М: ИСЭ, 

2004, -  144 с. 

5. Кругман П. Обстфельд М. Международная экономика. Теория и 

практика; Ученик для вузов/Пер. с анг. - М: ЮНИТИ. 1997. - 799с. 

6. Мельник В.В.. Козюк В.В, Міжнародна інвестиційна діяльність: Навчальний 

посыбник. -  Тернопіль: Карт-бланш, 2003. - 249 С. 

7. Рут, Френклін Р., Філіпенко А Міжнародна торгівля та інвестиції/ Пер. з 

англ. - К.: Основи, 1998. - 743 с. 

 

Тема 5. Міжнародний Інвестиційний ринок 

1.. Міжнародний інвестиційний ринок та його кон'юнктура. 

2. Особливості функціонування міжнародного ринку цінних паперів. 

 

Семінарське заняття  

Міжнародний інвестиційний ринок являє собою чи не найскладніший 

акумулятивно-розподільчий механізм у сучасній світогосподарській системі. 

Його формування і розвиток ґрунтуються на взаємодії національних 

інвестиційних ринків і глобалізації економічного розвитку. 

Під час підготовки до цих семінарських занять слід зосередитись на 

вивченню сутності та специфіки функціонування факторних, фінансових 

грошових ринків, ринку капіталу та ринку цінних паперів. Особливу увагу 

приділити сутності понять «інвестиційний ринок», і «міжнародний 

інвестиційний ринок». На підставі аналізу статистичних даних слід 

обґрунтувати концентрацію сучасних інвестиційних потоків в промислово 

розвинутих країнах. Варто акцентувати увагу на функціональній структурі 

міжнародного інвестиційного ринку. Доцільно розглянути місце і роль ринку 

цінних паперів у структурі міжнародного інвестиційного ринку. При  цьому 

важливо виокремити типи поділу ринку цінних паперів на первинний та 

вторинний. Розглядаючи вторинний ринок цінних паперів необхідне 

охарактеризувати такі його типи як організований ринок цінних паперів та 

неорганізований ринок цінних паперів. Потрібно розглянути класифікацію та 

характеристику єврооблігацій. Значну увагу слід приділити вивченню 

японського, швейцарського, британського, німецького ринків облігацій та 

ринку облігацій США. 

Самостійна робота  

Розглянути міжнародних фондових інвесторів та особливості їх діяльності 

(Міжнародний банк реконструкції й розвитку, Міжнародна асоціація 



 12 

розвитку, Міжнародна фінансова корпорація, БАГІ, Міжнародний центр із 

розв'язання інвестиційних конфліктів, Міжнародний валютний фонд Банк 

міжнародних розрахунків, Європейський банк реконструкції та розвитку, 

регіональні банки розпитку) 

Література 

1. Гіл Ч.В.Л. Міжнародний бізнес: Конкуренція на глобальному ринку/ Пер. з 

англ. - К.: Основи, 2001. - 856 с. 

2. Зубченко Л.А. Иностранные инвестиции: Учебное пособие. - М: ИСЭ, 

2004, -  144 с. 

3. Мельник В.В.. Козюк В.В, Міжнародна інвестиційна діяльність: 

Навчальний посыбник. -  Тернопіль: Карт-бланш, 2003. - 249 С. 

4. Міжнародна інвестиційна діяльність: Підручник / Д.Г. Лук'яненко, Б.В. 

Губський, О.М Мозговий та ін.: За ред. Д.Г. Лук'яненка. – К.: КНЕУ, 2003. - 

387 с. 

5. Пахомов Ю.М.,  Лук'яненко Д.Г, Губський Б.В. Національні економіки в 

глобальному конкурентному середовищі. – К.: Україна, 1998. – 254 с. 

6. Рут, Френклін Р., Філіпенко А Міжнародна торгівля та інвестиції/ 

 Пер. з англ. - К.: Основи, 1998. - 743 с. 

7. Адамчик В.В. Міжнародна інвестиційна та інноваційна діяльність: 

теоретичні та прикладні аспекти: навч. посіб. / В.В. Адамик ; Нац. ун-т 

"Львів. політехніка". - Тернопіль ; Львів : Крок, 2014. – 238 с. 

 

Тема 6. Регулювання міжнародної інвестиційної діяльності 

1. Двосторонні міжурядові угоди про заохочення  та взаємний захист 

інвестицій. 

2. Регулювання іноземних інвестицій на регіональному рівні. 

3. Багатостороннє регулювання іноземних інвестицій. 

4. Досвід зарубіжних країн: умови стабільної діяльності іноземного 

інвестора. 

 

Семінарське заняття 

Залучення іноземних інвестицій є важливою складовою макроекономічної 

політики будь-якої держави та особливо країн з перехідною економікою. 

Разом з тим останніми десятиріччями різко зросла потреба в розробці 

міжнародно-правових основ регулювання руху міжнародних інвестицій. 

Невипадково в останні роки швидко зростає чисельність різноманітних угод 

по інвестиційним питанням. Ці угоди розрізняються між собою за складом 

учасників, колу питань, що зачіпають та галузями, що охоплюють. 

Укладання таких угод ще не дозволяє стверджувати, що в світі вже створено 

міжнародно-правова база для іноземних інвестицій. Проте факт її 

поступового формування незаперечний.  

При підготовці до цього семінарського заняття слід розглянути 

двосторонні угоди за об’єктом регулювання: двосторонні угоди про взаємне 

заохочення та захист капіталовкладень; двосторонні угоди про запобігання 

подвійного оподаткування. Потрібно акцептувати увагу на регулюванні 
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міжнародних інвестицій на регіональному рівні в зв’язку з посиленням 

тенденції щодо раціоналізації світової економіки на фоні її глобалізації, що 

виявляється в збільшенні різного роду регіональних об’єднань і групувань 

країн. 

На підставі розгляду основних положень «Хартії економічних прав і 

обов’язків держав», схваленої Генеральною Асамблеєю ООН в 1975 р. та 

видів страхування, що пропонуються у «Проекті основних положень 

конвенції про заснування Багатостороннього агентства гарантування 

інвестицій» (БАГІ) вивчити багатостороннє регулювання іноземних 

інвестицій. Особливу увагу приділити вивченню зарубіжного досвіду щодо 

регулювання інвестицій, а саме: основним напрямком лібералізації 

національних законодавств про іноземні інвестиції; універсальним заходом 

для залучення іноземних інвестицій; залученню інвестицій в зони розвитку; 

стабілізаційному застереженню як засобу забезпечення умов стабільної 

діяльності іноземних інвесторів. 

 

Самостійна робота  

Вивчити міжнародне кредитування останньої інстанції та його вплив на 

міжнародну інвестиційну діяльність. Розглянути інструменти регулювання 

руху капіталу на рівні окремої країни. 

 

Література 

1. Гашимов А.С. Регулирование инвестиционной деятельности на 

национальном уровне и в рамках двухсторонних договоров. – М.: Анки,2001. 

– 62 с. 

2. Доронин И.Г. Мировой финансовый ринок на пороге XXI века // Дентги и 

кредит. – 2000. - №5. – С. 52-60. 

3. Мельник В.В., Козюк В.В. Міжнародна інвестиційна діяльність: 

Навчальний посібник. – Тернопіль: Карт-бланш, 2003. – 249с. 

4. Міжнародна інвестиційна діяльність: Підручник / Д.Г. Лук’яненко, Б.В. 

Губський, О.М. Мозговий та ін.; За ред. Д.Г Лук’яненка. – К.: КНЕУ, 2003. – 

387 с. 

5. Шарп У., Олександр Г. Инвестиции. – М.: ИНФРА-М, 1999.- 1028 с.   

6. Адамчик В.В. Міжнародна інвестиційна та інноваційна діяльність: 

теоретичні та прикладні аспекти: навч. посіб. / В.В. Адамик ; Нац. ун-т 

"Львів. політехніка". - Тернопіль ; Львів : Крок, 2014. – 238 с. 

 

Тема 7. Аналіз і оцінювання міжнародних інвестиційних проектів 

1. Основні положення і методики оцінювання ефективності інвестиційних 

проектів. 

2. Взаємозв’язок ефективності інвестиційних проектів та принципів 

інвестування. 

3. Оцінка ефективності реальних інвестицій. 

4. Класифікація інвестиційних ризиків. 

5. Основні методи оцінки та управління ризиками. 
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Семінарські заняття 

Сучасний економічний розвиток України характеризується 

обмеженість інвестиційних ресурсів для відтворюваних процесів. На 

інвестиційну активність негативно впливають багато чинників: 

нестабільність законодавства, слабке функціонування вторинного ринку 

цінних паперів та ін. В зв’язку з цим виникає гостра потреба у більш 

обґрунтованому оцінюванні ефективності інвестиційних проектів. 

При підготовці до цих семінарських занять доцільно вивчити переваги 

та недоліки таких методичних підходів до оцінювання економічної 

ефективності інвестиційних проектів як: визначення інвестицій на основі 

дисконтування потоку надходжень; оцінювання загальної вартості 

інвестицій; оцінювання доцільності інвестицій; аналіз інвестиційної 

привабливості; аналіз беззбитковості інвестиційних проектів; економічний 

аналіз ефективності запланованих інвестицій; вивчення структури прямих 

іноземних інвестицій та ефективності їх використання; оцінювання 

ефективності інвестиційних проектів. Особливу увагу зосередити на базових 

принципах оцінки реальних інвестицій, що використовуються в міжнародній 

практиці: оцінка повернення інвестованого капіталу на основі показника 

грошового потоку; приведення до теперішньої вартості як капіталу, що 

вкладається в проект, так і сум грошового потоку; вибір диференційованої 

грошової ставки в процесі дисконтування грошового потоку для різних 

інвестиційних проектів; варіація форм відсоткової ставки залежно від мети 

оцінювання. Важливо розглянути показники, що застосовуються для оцінки 

прямих іноземних інвестицій: чистий(приведений) дохід, індекс доходності, 

період окупності, внутрішня норма доходності. 

Необхідно усвідомити взаємозв’язок між ефективністю інвестиційних 

проектів та наступними принципами інвестування: гранична ефективність; 

«замазка»; співвідношення матеріальної та грошової оцінки інвестицій; 

адаптація витрат; мультиплікатор (множинник). 

Потрібно визначити сутність поняття інвестиційного ризику. Окремого 

розгляду потребують інвестиційні ризики за сферами вияву (економічні, 

політичні, соціальні, екологічні, інші), за формами інвестування (ризики 

реального та фінансового інвестування) та за джерелами виникнення 

(систематичні або ринкові та несистематичні або специфічні). 

 

Самостійна робота 

Вивчити основні механізми зниження ризиків. Акцентувати увагу на 

розгляді сутності, особливостей, видів проектного фінансування. 

Зосередитись на гарантійних інструментах управління ризиками. 

Література 

1. Ван Хорн Дж. К. Основы управления финансами: Пер. с англ. – М: 

Экономика, 1996. – 799 с. 

2. Зубченко Л.А. Иностранные инвестиции: учебное пособие. – М: 

ИСЭ, 2004. – 144 с. 

3. Либсиц И.В., Коссов В.В. Инвестиционный проект: методы 
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підготовки и анализа: учеб.-прав. пособие. – М.: БЕК, 1996. – 293 с. 

4. Дудченко Я.О. Проблеми оцінки і ризику інвестиційних проектів. – 

К.: УТУ, 1999. – 72 с. 

5. Хачатуров Т.С. Методика определения эффективности капитальных 

вложений. – М.: Наука, 1990. – 22 с.   

6. Швиданенко Г.О., Оголь О.В., Заїкіна В.В. Обґрунтування 

інвестиційних проектів у процесі трансформації форм власності: Навчальний 

посібник / За ред. Г.О. Швиданенко. – К.: КНЕУ, 1998. – 172 с. 

7. Адамчик В.В. Міжнародна інвестиційна та інноваційна діяльність: 

теоретичні та прикладні аспекти: навч. посіб. / В.В. Адамик ; Нац. ун-т 

"Львів. політехніка". - Тернопіль ; Львів : Крок, 2014. – 238 с. 

 

Тема 8. Моделювання Інвестиційних процесів  

1. Основні елементи й алгоритми процесу інвестування в матеріальні активи, 

логіка фінансових операцій. 

2. Сутність ціни капіталу. 

3. Інструменти аналізу міжнародного інвестиційного проекту  

 

Семінарське заняття  

Будь-який  інвестиційний  проект  може  бути  охарактеризований  з 

різних  сторін:   фінансової,  технологічної,  організаційної,   часової та ін. 

Кожна   з  них   по-своєму  важлива,  але  фінансові  аспекти, інвестиційної 

діяльності здебільшого мають вирішальне  значення. У фінансовому плані, 

коли йдеться про доцільність прийняття того чи іншого проекту, треба 

відповісти на такі запитання: яким має бути обсяг фінансових ресурсів; де 

знайти джерела в потрібному обсязі та яка їх ціна; чи окупляться вкладення, 

тобто чи достатній обсяг прогнозованих надходжень порівняно з 

інвестиціями? Відповідь на перше питання не має прямого відношення до 

сфери діяльності фінансового менеджера, оскільки відповідні матеріали 

готуються інженерно-технічною службою підприємства. І все ж фінансові 

служби повинні брати участь у цьому процесі, принаймні в оцінюванні 

реальних, інвестицій. Що стосується відповідей на друге і третє запитання., то 

їх потрібно готувати вже за безпосередньою участю фінансового менеджера 

чи бухгалтера. До ключових категорій, покладених в основу 

використовуваних при цьому процедур та методів кількісного обґрунтування 

управлінських рішень щодо здійснення інвестування, належать поняття 

часової вартості грошей і ціни капіталу. 

Виходячи з вище зазначеного при підготовці до цього семінарського 

заняття необхідно розглянути сутність поняття часової вартості грошей. При 

цьому доцільно зосередитись на вивченні потоків пренумерандо-генерованих 

в межах одного часового періоду надходжень на початку цього періоду та 

постнумерандо генерованих в межах одного часового періоду надходжень 

наприкінці цього періоду. Особливу увагу слід акцентувати на ануїтеті як 

ключовому поняття у фінансових і комерційних розрахунках та логіці схеми 

ануїтетних платежів. 
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Вивчаючи сутність поняття ціни капіталу, важливо усвідомити його 

відмінність від поняття оцінки капіталу підприємства. Перше поняття являє 

собою загальну суму грошей, яку треба сплатити за використання певного 

обсягу фінансових ресурсів, виражену у відсотках до цього обсягу. Воно 

виражається у річних видатках, що склалися на підприємстві, з 

обслуговування своєї заборгованості перед власниками та інвесторами, тобто 

це відносний показник. Друге поняття може характеризуватися різними 

показниками, зокрема розміром власного капіталу, вартістю підприємства 

тощо, тобто деякими абсолютними показниками, які взаємозалежні не тільки 

якісно, але й кількісно. 

Важливо розглянути підходи до розрахунку фондових індексів та 

найпоширеніші фондові індекси (Dow Jones Industrial Average, фондовий 

індекс S&P 500; зведений індекс ринка акцій NASDAQ; зведений індекс 

Нью-Йоркської фондової біржі NYSE; зведений індекс американської біржі 

акцій AMEX; Рассел 3000; індекс Уілшера – 5000). 

Самостійна  робота 

Вивчити суть та види опціонів: опціони на акції, опціони на облігації, 

опціони на біржові індекси, опціони на товари, валютні опціони, опціони на 

відсоткові ставки, ф'ючерсні опціони. Розглянути напрямки використання 

опціонних контрактів у міжнародному інвестуванні: страхування цін активів, 

які передбачається купити чи продати, використання інвестиційних активів 

для отримання доходу від різниці цін: хеджування ринкової позиції 

інвестиційного портфеля; продаж опціону без його виконання з метою 

отримання доходу від зміни опціонної премії або зменшення збитків від 

несприятливої зміни ціни активу. 

Література 

1. Ван Хорн Дж. К. Основы управления финансами: Пер. с англ. – М.: 

Экономика 1996. - 799 с. 

2. Гіл Ч.В.Л. Міжнародний бізнес: Конкуренція на глобальному ринку / Пер. з 

англ. - К.: Основи, 2001. - 856с. 

3 Либсиц И.В., Коссов В.В. Инвестиционный проект: методы підготовки и 

анализа: учеб.-прав. пособие. – М.: БЕК, 1996. – 293 с. 

4. Лудченко Я.О. Оцінка економічної ефективності інвестиційних проектів: 

Навчальний посібник. – К.: Ельга, Ніка-Центр, 2004. – 208 с. 

5. Міжнародна інвестиційна діяльність: Підручник / Д.Г. Лук’яненко, Б.В. 

Губський, О.М. Мозговий та ін.; За ред. Д.Г Лук’яненка. – К.: КНЕУ, 2003. – 

387 с. 

6. Пахомов    Ю.М.,   Лук'яненко   Д.Г.,    Губський   Б.В,   Національні 

економіки в глобальному конкурентному середовищі. – К.: Україна, 1998 254 с.  

7. Швиданенко Г.О., Оголь О.В., Заїкіна В.В. Обґрунтування інвестиційних 

проектів у процесі трансформації форм власності: Навчальний посібник / За 

ред. Г.О. Швиданенко. – К.: КНЕУ, 1998. – 172 с.   

8. Адамчик В.В. Міжнародна інвестиційна та інноваційна діяльність: 

теоретичні та прикладні аспекти: навч. посіб. / В.В. Адамик ; Нац. ун-т 

"Львів. політехніка". - Тернопіль ; Львів : Крок, 2014. – 238 с. 
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 Тема 9. Інвестиційні стратегії в глобальному середовищі      

1. Сегментальне регулювання іноземних  інвестицій. 

2. Концепція «інвестиційних полів». 

3. Транснаціональні корпорації у процесах глобального руху капіталів. 

4. Вільні економічні зони як активна форма активізації міжнародної 

інвестиційної діяльності. 

 

Семінарське заняття 

Сучасні стратегії розвитку іноземного інвестування формуються у 

контексті   завдань   із   забезпечення   умов   для   тривалого   економічного 

зростання. Світовий досвід свідчить, що іноземні інвестиції стають Особливо 

важливим фактором економічної стабілізації в умовах трансформаційних 

перетворень економіки. 

При підготовці  до цього семінарського заняття, слід зосередитись на 

кількісних та якісних критеріях, що становлять методологічну основу 

формування системи селективного регулювання іноземної інвестиційної 

діяльності; загальний обсяг залучення іноземних інвестицій, розмір та 

терміни конкретних іноземних інвестицій, суб'єкти іноземного інвестування, 

джерела іноземних інвестицій. Необхідно розглянути підходи до розвитку 

міжнародної інвестиційної діяльності з точки зору галузевої (секторальної) 

селекції та регіональних пріоритетів. Особливу увагу потрібно надати 

вивченню форм стимулювання іноземної інвестиційної діяльності: фінансово-

кредитне стимулювання; податкове стимулювання;стимулювання 

інфраструктурного забезпечення; стимулювання конкретних інвестиційних 

проектів; протекціоністські заходи. 3 метою дослідженім проблем 

використання іноземних інвестицій у розвитку виробничо-експортного 

потенціалу підприємств доцільно акцентувати увагу на концепції 

«інвестиційних полів». 

Важливо усвідомити роль і місце вільних економічних зон (ВЕЗ) в 

активізації інвестиційних процесів. Потрібно розглянути сутність ВЕ3 та їх 

типи. При цьому доцільно вивчити масштаби та особливості використання 

ВЕЗ у світогосподарській практиці. Варто пізнати особливості спеціальних 

режимів інвестиційної діяльності, що діють на територіях пріоритетного 

розвитку. Крім того, необхідно виокремити проблеми і перспективи розвитку 

форм локалізації інвестиційного клімату. 

 

Самостійна роботи 

Розглянути роль і місце венчурного інвестування в інноваційних 

процесах. Вивчити становлення венчурного бізнесу в Україні. Зосередитись 

на ролі міжнародних структур в інвестуванні національних венчурних фірм. 

Пізнати форми та методи стимулювання інноваційної діяльності в Україні, 

 

Література 

1. Лук'яненко Д.Г., Білошапка В.А. Концепція інвестиційних полів і аналіз 

впливу іноземного капіталу на розвиток виробничо-експортного потенціалу. - 
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К.: КДЕУ, 1995. - 359 с. 

2.  Міжнародна інвестиційна діяльність: Підручник / Д.Г. Лук’яненко, Б.В. 

Губський, О.М. Мозговий та ін.; За ред. Д.Г Лук’яненка. – К.: КНЕУ, 2003. – 

387 с 

3. Пахомов Ю.М., Лук'яненко Д.Г., Губський Б.В. Національні економіки в 

глобальному конкурентному середовищі. - К: Україна, 1998. -254 с. 

4.  Портер Ю.М. Межденародная конкуренция: Пер. с англ. / Под. ред. и с 

пред. В.Д. Щетинина. -  М.; Междунар. отношения, 1993, - 448 с. 

5. Соколенко С.И. Глобальные рынки XXI столетия: Перспективы 

Украины. - К.: Логос, 1998. - 387 с. 

6. Адамчик В.В. Міжнародна інвестиційна та інноваційна діяльність: 

теоретичні та прикладні аспекти: навч. посіб. / В.В. Адамик ; Нац. ун-т 

"Львів. політехніка". - Тернопіль ; Львів : Крок, 2014. – 238 с. 

 

Тема 10. Міжнародна інвестиційна діяльність в Україні 

1. Сучасний стан інвестиційної діяльності в Україні. 

2, Умови інвестиційної діяльності в Україні. 

3. Особливості розвитку закордонного інвестування в економіку України. 

 

Семінарське заняття 

В умовах світової економічної системи інвестиційна діяльність, а отже, 

економічне зростання багатьох країн стимулюється іноземними 

інвестиціями. Одним із можливих способів включення економіки України в 

систему міжнародного поділу праці є залучення іноземного капіталу. Цьому 

однак перешкоджає непідготовленість українських підприємців до аналізу та 

розробки інвестиційних проектів. Б. Селигмен характеризує значущість 

інвестицій так: „Відтворення - це процес інвестування економіки". 

Інвестиційна діяльність - стрижень усього процесу розширеного відтворення 

і швидкої ліквідації диспропорцій у розвитку всіх галузей економіки. 

Підготовка до цього семінарського заняття потребує вивчення 

класифікації країн з перехідною економкою. Необхідно проаналізувати 

основні тенденції зарубіжного інвестування в економіку України, Особливу 

увагу слід надати розгляду принципів державного регулювання інвестиційної 

діяльності в Україні. З метою визначення передумов створення в Україні 

сприятливого інвестиційного клімату доцільно пізнати феномен глобалізації 

корпорацій за Дж. Даннімгом, причини, що зумовлюють вибір корпораціями 

тієї чи іншої місцевості для розгортання інвестиційного проекту та мотиви 

для: прийняття інвестиційного рішення. Потрібно також вивчити основні 

перешкоди на шляху здійснення інвестицій в Україну. Дуже важливим у 

процесі вивчення теми є пізнання економічного змісту основних 

законодавчих актів України, спрямованих на регулювання діяльності 

спільних підприємств та багатонаціональних компаній. 

 

Самостійна робота 

Вивчити основні тенденції розвитку міжнародного портфельного 
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інвестування в У країні. Акцентувати увагу на основних проблемах випуску 

депозитарних розписок українськими підприємствами. Розглянути розвиток 

іноземного інвестування в Україні на підставі пізнання її взаємодії з 

Міжнародним валютним фондом, Світовим банком, Європейським банком 

реконструкції та розвитку. 
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3.Орієнтовні питання для підготовки до іспиту з дисципліни 

«Міжнародна інвестиційна діяльність» 

 

1 Етапи та фактори розвитку міжнародної міграції капіталу. 

2. Економічна доцільність експорту та імпорту капіталу 

3. Показники, що характеризують участь країни в міжнародній міграції 

капіталу. 

4. Форми вивозу капіталу за ознаками. власності та одержання прибутку 

на капітал. 

5. Сутність понять «інвестиція» та «міжнародні інвестиції». Фактори 

динаміки міжнародних інвестицій. 

6. Класифікація глобальних фінансових ринків. 

7. Недоліки і потенційні переваги міжнародного інвестування. 

8. Основні передумови та етапи розвитку міжнародної інвестиційної 

діяльності. 

9. Вплив глобалізації фінансових ринків та розвиток міжнародного 

інвестування. 

10 Послідовність формування структури міжнародного портфеля 

інвестицій. 

11 .Активний та пасивний підходи до формування портфеля міжнародних 

інвестицій. 

12. Інформаційні одиниці, якими повинен володіти міжнародний інвестор.  

13. Класичні теорії руху капіталу. 

14. Маржиналістські підходи, щодо міжнародного руху капіталу. 

15. Теорія автономного та стимульованого експорту Ф. Махлупа. 

16. Теорія впливу зарубіжних інвестицій на зростання ВВП та експорту Е. 

Домара. 

17. Теорія взаємодії вивозу капіталу з темпами економічного росту Р. 

Гаррода. 

18. Теорія «гармоні інтересів» П. Елворта 

19. Макроекономічна модель прямих прямих іноземних інвестицій К. 

Кодзіми. 

20.Теорія прямих іноземних інвестицій. Е. Чемберлен та Дж. Робінсон. 

21.Теорія. портфеля (Г. Марковіц, М. Мертон, У Шарп). 

22. Види вивозу підприємницького капіталу та їх сутність. 

23 .Сучасні тенденції міграції капіталу в підприємницькій формі 

24.Сутність прямих іноземних інвестицій та причини їх динамічного 

розвитку. 

25. Види прямих іноземних інвестицій. 

26. Мотиви горизонтальних прямих іноземних інвестицій. 

27. Мотиви вертикальних прямих іноземних інвестицій.  

28. Сутність поняття інвестиційний клімат. Вимоги до сприятливого 

інвестиційного клімату. 

29.Найважливіші показники, за якими визначається ризик прямих іноземних 

інвестицій. Економічні та соціальні параметри ризику останніх. 
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30. ТІрямі іноземні інвестиції та транснаціональні корпорації. 

31. Капіталізація ринків акцій. 

32.Характеристика фондових ринків Японії, Німеччини та США. 

33.Фондові індекси. 

34. Пасивний підхід до формування портфеля міжнародних інвестицій в 

акції. 

35. Активний підхід до формування портфеля міжнародних інвестицій в 

акції. 

36. Сутність міжнародного ринку облігацій. Види облігацій. 

37. Характеристика ринку єврооблігацій. 

38. Ринкові облігаційні індекси. 

39. Активний підхід до формування міжнародного портфеля облігацій. 

40. Сутність поняття своп. Види свопів. 

41 .Факторні, грошові ринки та ринки капіталу. 

42. Структура міжнародного інвестиційного ринку. 

43. Попит і пропозиція на міжнародному інвестиційному ринку. 

44. Місце та роль ринку цінних паперів у структурі міжнародного 

інвестиційного ринку. 

45. Особливості побудови та функціонування міжнародного ринку цінних 

паперів. 

46. Рейтинги цінних паперів. 

47. Біржові та позабіржові ринки. 

48.Двосторонні угоди про регулювання інвестиційних відносин за об'єктом 

регулювання. 

49.Оеобливості регулювання іноземних інвестицій на регіональному рівні. 

50.Багатостороннє регулювання іноземних інвестицій. 

51.Зарубіжний досвід регулювання іноземних інвестицій. 

52.Міжнародне кредитування останньої інстанції та його вплив на 

міжнародну інвестиційну діяльність. 

53. Інструмента регулювання руху капіталу на рівні окремої країни. 

54. Методики оцінювання ефективності інвестиційних проектів. 

55. Взаємозв'язок ефективності інвестиційних проектів та принципів 

інвестування. 

56. Базові принципи та методичні підходи до оцінки ефективності реальних 

інвестицій. 

57. Індекси фондового ринку. 

58. Інвестиційні рейтингові агенції та інвестиційні рейтинги.  

59. Сутність концепції «вільних полів». 

60. ВЕЗ як форма активізації міжнародної інвестиційної дальності. 

61 .Сутність сегментального регулювання іноземних інвестицій. 

62. Роль і місце венчурного інвестування в інноваційних процесах. 

63.Становлення венчурного бізнесу в Україні. 

64. Роль міжнародних структур в інвестуванні українських венчурних 

фірм. 

65.Форми та методи стимулювання інноваційної діяльності в Україні. 
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66. Міжнародні портфельні запозичення в Україні. 

67. Обгрунтувати доцільність зростання іноземних інвестицій в Україну.  

68. Сучасні тенденції інвестування в економіку України. 

69.Вирішальні перешкоди на шляху здійснення інвестицій в Україну. 

70.Регулювання діяльності спільних підприємств та багатонаціональних 

корпорацій в Україні. 
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