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ОСОБЛИВОСТІ ФУНКЦІОНУВАННЯ РИНКУ ДЕРЖАВНИХ ОБЛІГАЦІЙ 

В УКРАЇНІ 

 

У теперішніх умовах ринок цінних державних паперів відіграє важливу 

роль у формуванні бюджетної політики держави, проведенні грошово-

кредитної політики центральними банками. 

Державні цінні папери є дієвим інструментом, який здатний позитивно 

впливати на інвестиційні процеси в країні. 

Облігації внутрішніх державних позик України (ОВДП) - державні цінні 

папери, що розміщуються виключно на внутрішньому фондовому ринку і 

підтверджують зобов’язання України щодо відшкодування пред’явникам цих 

облігацій їх номінальної вартості з виплатою доходу відповідно до умов 

розміщення облігацій. Номінальна вартість облігацій внутрішніх державних 

позик України може бути визначена в іноземній валюті [1]. Номінальна вартість 

ОВДП становить 1000 грн., також може бути визначена в іноземній валюті. 

Згідно з Міністерством фінансів України за терміном обігу визначає облігації: 

- короткострокові - до одного року; 

- середньострокові - від одного до п’яти років; 

- довгострокові - понад п’ять років. 

Однією з основних причин випуску державних цінних паперів в Україні є 

необхідність фінансування поточного дефіциту державного бюджету. Окрім 

цього, до причин випуску державних цінних паперів відносять наступні: 

- регулювання грошової маси в обігу - випуск державних цінних 

паперів є інструментом для зменшення маси грошей в обігу, викуп державою 

своїх боргових зобов’язань означає збільшення грошової маси; 

- переоформлення раніше випущених цінних паперів - можлива 

ситуація, коли держава бажає відкласти платежі по своїх цінних паперах, строк 

викупу яких уже настав; тоді вона обмінює ці папери на нові чи випускає інші 

цінні папери, кошти від реалізації яких спрямовуються на погашення раніше 

випущених; 

- касове виконання державного бюджету - передбачає використання 

короткострокових цінних паперів для того, щоб в межах одного бюджетного 

року ліквідувати короткостроковий розрив між доходами та видатками; 

- згладжування нерівномірного надходження податкових платежів - у 

деяких випадках розрив між доходами та видатками бюджету зумовлений 

незбалансованістю надходжень податкових платежів; випуск державних цінних 

паперів може усунути цю причину; 

- забезпечення комерційних банків ліквідними активами - розміщуючи 
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свої активи у державних цінних паперах, комерційні банки отримують не лише 

високоліквідний, а й безризиковий товар [2, с. 17]. 

Механізм внутрішніх державних запозичень України розглядається як 

сукупність форм, методів, прийомів і процедур цілеспрямованого впливу 

суб’єктів внутрішніх державних запозичень на об’єкти внутрішніх державних 

запозичень через систему управління внутрішнім державним боргом для 

забезпечення стабільності фінансової системи держави. 

Суб’єктами внутрішніх державних запозичень виступають органи, 

установи, організації, які мають обов’язок здійснювати заходи з управління 

внутрішнім державним боргом, а також власники внутрішніх державних 

боргових зобов’язань. Власниками внутрішніх державних боргових зобов’язань 

можуть бути комерційні банки, страхові та інвестиційні компанії, пенсійні 

фонди, фізичні особи, місцеві органи влади, іноземні та міжнародні учасники 

ринку боргового капіталу. 

Об’єктами - внутрішні державні боргові зобов’язання, напрями 

використання залучених фінансових ресурсів. 

Система управління внутрішнім державним боргом є сукупністю методів 

та інструментів мобілізації фінансових ресурсів на внутрішньому ринку для 

реалізації пріоритетів внутрішньої боргової політики держави. 

Таким чином, для забезпечення розвитку внутрішнього ринку державних 

цінних паперів необхідно: 

1) покращити пропозицію державних цінних паперів шляхом: - 

регулярного розміщення широкого спектру облігацій внутрішньої державної 

позики за строками в обсягах, що забезпечать виконання плану державних 

запозичень та запровадження механізму ринкового ціноутворення під час 

розміщення державних цінних паперів для врахування інтересів інвесторів; 

2) виявити ризики державного боргу та здійснювати управління ними 

із метою економії бюджетних коштів та мінімізації відсоткового ризику; 

3) підвищити ліквідність державних цінних паперів; 

4) поліпшити імідж держави як емітента державних цінних паперів 

через підвищення передбачуваності та прозорості державного запозичення 

шляхом розміщення та обігу державних цінних паперів на фондових біржах [3]. 

Вважаємо, що усі вище перелічені заходи будуть мати позитивний вплив 

на фінансову систему України. 
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