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більше своєї продукції на територію, яка довгий час відчувала дефіцит 

звичних для споживача товарів [8, c. 251].  

Для вирішення цих проблем Україна повинна співпрацювати з 

міжнародними партнерами та приймати заходи для посилення безпеки 

морського транспорту. Але, поки існує жага до імпорту через морські порти 

України, треба тримати курс на країни, які стали найбільшими імпортерами в 

даній галузі під час війни, а саме: Китай, Туреччина Болгарія та інші [9, c. 

31]. 

Висновки. Сьогодні, транспортна система, особливо водний транспорт, 

знаходиться у глибокій інфраструктурній, економічній кризі, через країну 

агресора, що почала війну проти України.  

В сучасних умовах, коли держава залишилась без ключового 

логістичного ланцюга, необхідно зосередити увагу саме на важливості та 

ролі українського морського транспорту у формуванні вантажних потоків, які 

забезпечують міжнародну спільноту необхідною для її існування 

продукцією, та функціонування світової транспортної та продовольчої 

безпеки.  

Це включає в себе розвиток сучасних портових інфраструктурних 

проєктів, вдосконалення технічних засобів безпеки, співпрацю з 

міжнародними організаціями та участь у міжнародних конвенціях, договорах 

і угодах, спрямованих на забезпечення безпеки та охорони на морі. 
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РОЛЬ ІНВЕСТИЦІЙ У РОЗВИТКУ РЕАЛЬНОГО СЕКТОРА 

ЕКОНОМІКИ 

 

Забезпеченість реального сектору інвестиційними ресурсами є 

важливою детермінантою економічного зростання. Однак через широке 

визначення та взаємозалежність з іншими сферами економічного розвитку 
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вплив інвестицій на реальний сектор економіки залишається недостатньо 

дослідженим. В емпіричних дослідженнях періодично оцінюється зв‘язок 

між інвестиціями та економічним зростанням у міру появи нових теорій, 

оновлення статистичних даних та розробки емпіричних інструментів. З 

огляду на те, що ВВП включає все виробництво в країні за річний період, в 

якості показників для вимірювання економічного зростання країни зазвичай 

використовуються обсяги та темпи зміни ВВП.  

Результати наукових досліджень показали, що внесок ПІІ у зростання є 

позитивним, а динаміка економічного зростання залежить від обсягу 

капітальних інвестицій, що надійшли в національну економіку. Проте, обсяг 

інвестицій може змінюватися більш динамічно, ніж ВВП, оскільки динаміка 

інвестицій значною мірою залежить від технологічного оснащення 

підприємств реального сектору економіки, терміну служби та зносостійкості 

використовуваного обладнання та потреб модернізації виробничих 

потужностей. Машини та устаткування на підприємствах можуть 

замінюватися на нові після завершення терміну амортизації, але на практиці 

вони часто експлуатуються понад встановлені терміни або замінюються на 

більш сучасні ще до завершення амортизаційного періоду, що залежить від 

рішень керівництва щодо ухваленої стратегії розвитку компанії. Отже, на 

амплітуду динаміки інвестицій у реальний сектор економіки істотно 

впливають рішення керівників підприємств, які ухвалюються з урахуванням 

їх рівня розвитку, наявності власних коштів та можливостей залучення 

інвестиційних ресурсів на внутрішньому та зовнішньому ринках. 

Важливість прямих іноземних інвестицій для розвитку реального 

сектору економіки обумовлена істотним взаємозв‘язком між ПІІ та 

динамікою ВВП, який формується під впливом переважно галузей 

промисловості. Експерти Організації економічного співробітництва і 

розвитку стверджують, що  «ПІІ підвищують ефективність використання 

ресурсів і підвищують продуктивність факторів виробництва в приймаючій 

країні, тому вплив ПІІ на зростання є позитивний» [1]. 

Окремі дослідники погоджуються з тим, що внесок ПІІ в економічне 

зростання є позитивним, але залежить від деяких факторів у приймаючій 

країні. Альфаро Л. стверджує, що внесок ПІІ у зростання залежить від 

сектору економіки, в який залучені ПІІ, а надходження ПІІ у виробничий 

сектор позитивно впливає на зростання, тоді як приплив ПІІ у первинний 

сектор, як правило, негативно впливає на зростання [2]. Для сфери послуг 

ефект припливу ПІІ не такий однозначний. Однак економіка з добре 
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розвиненим фінансовим сектором отримує більше позитивних ефектів від ПІІ 

[3].  

Вплив ПІІ на зростання також залежить від місцевих умов приймаючої 

країни. Чоудхурі А. та Мавротас Г. довели, що внесок ПІІ у зростання 

залежить від таких факторів, як людський капітал та ступінь відкритості 

економіки приймаючої країни, і навіть якщо ПІІ роблять внесок в економіку, 

його вплив може бути складно підтвердити у короткостроковому періоді [4]. 

Надходження ПІІ впливає на багато факторів в економіці, а ці фактори, у 

свою чергу, впливають на економічне зростання. Тому вплив ПІІ на 

зростання не можна виміряти безпосередньо, оскільки вплив здійснюється 

опосередковано через їх внесок у інші фактори [5]. 

Попри наявність позитивного внеску ПІІ в економічне зростання, Рей 

П. не вважає, що це допомагає розвивати національну промисловість у 

приймаючій країні [6]. Вчений дійшов висновку, що транснаціональні 

корпорації можуть отримувати надприбутки від інвестування діяльності в 

приймаючій країні, тоді як місцеві фірми не розвиваються. Це є чинником 

негативного впливу ПІІ на економіку приймаючої країни у довгостроковій 

перспективі. 

Канали, через які інвестиційні ресурси сприяють зростанню реального 

сектора економіки, широко обговорювалися в літературі. Серед теоретичних 

підходів можна виділити оптимістичний і скептичний. Згідно з першим 

підходом, ефективні фінансові системи мобілізують заощадження та 

сприяють ефективному розподілу ресурсів [7], зменшують витрати 

підприємств та активізують інноваційну діяльність [8], а також сприяють 

підвищенню прибутковості інвестицій через розподіл ризиків [9]. Згідно з 

другим підходом, фінансовий розвиток може призвести до високого 

системного ризику [10], зниження рівня заощаджень при неоптимально 

високій концентрації робочої сили у фінансовому секторі [11], збільшення 

навантаження на економіку через неефективно високі витрати [12]. 

Ці теоретичні висновки свідчать про те, що фінансовий розвиток, який 

визначає достатність інвестиційних ресурсів в економіці, слід вивчати з 

урахуванням ситуації в реальному секторі, який є вагомим чинником 

економічного зростання. Наприклад, якщо фінансове поглиблення збільшує 

системний ризик, оскільки надлишок фінансування спрямовується на 

ризиковані інвестиції, технологічний прогрес у виробничому секторі може 

розширити виробничий потенціал економіки та обумовити попит на 

фінансові ресурси з боку ефективніших фірм. Це дозволить стабілізувати 

економіку, зменшити ймовірність системних криз, а отже, підвищити середні 
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темпи економічного зростання. Як показано у роботі Мерфі К. та ін., 

оптимальний розподіл робочої сили між реальним та фінансовим секторами 

має вирішальне значення для підтримки темпів економічного зростання [13]. 

Так само, якщо фінансові інновації зменшують заощадження (через, 

наприклад, зниження процентних ставок), технологічний прогрес у 

реальному секторі має протилежний ефект (збільшує попит на кошти з 

подальшим підвищенням процентних ставок). Заощадження, у свою чергу, 

визначають накопичення капіталу в економіці, наступні рівні виробництва та 

темпи економічного зростання. Таким чином, збалансоване впровадження 

нових технологій у фінансовому секторі та технологій у реальному секторі 

може бути необхідним для того, щоб інвестиції здійснювали однозначний 

позитивний вплив на економічне зростання. 

Взаємозв‘язок між фінансовим розвитком та економічним зростанням 

формується під впливом реального сектора економіки, що було доведено в 

результаті наукових досліджень. Вчені дослідили залежність впливу 

фінансового розвитку на економічне зростання від відносної швидкості 

розвитку фінансового та реального секторів у вибірці розвинених країн і 

країн, що розвиваються. Фінансовий розвиток визначається обсягом 

приватних кредитів банків та інших фінансових установ як частка від ВВП, 

що відображає стан технологій у фінансовому секторі: кількість фінансових 

коштів, які система передає протягом певного періоду часу [14]. Відповідно, 

розвиток реального сектору оцінюється показником зростання промислового 

виро Для реалізації завдань нашого дослідження використаємо методичні 

підходи, обґрунтовані зарубіжними вченими для оцінки взаємозв‘язку між 

фінансовим та реальним секторами в частині застосування регресійного 

аналізу та формування системи показників, які характеризують залежну та 

незалежні змінні. Ґрунтуючись на аналізі наукових публікацій можемо 

сформулювати гіпотезу, що розвиток реального сектору економіки є 

функцією від інвестицій, які надходять до підприємств цього сектора, а 

також інфляції: 

 

Yt=F(FDIt; CPIt),    (1.1) 

де: Yt – валова додана вартість (ВДВ), створена у реальному секторі 

економіки, яка визначається як сума ВДВ за усіма видами економічної 

діяльності за винятком фінансового сектора; FDIt – прямі іноземні інвестиції 

в реальний сектор економіки (обсяг та структура за видами економічної 

діяльності); CPIt – рівень інфляції. 
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Важливою складовою висунутої нами гіпотези є існування прямого 

взаємозв‘язку між розвитком реального сектора економіки та залученими в 

нього ПІІ. Для виявлення взаємозв‘язку між валовою доданою вартістю в 

реальному секторі економіки від обсягів і структури ПІІ та рівня інфляції 

використаємо методику множинної лінійної регресії, рівняння якої має 

вигляд: 

 

Yt=α + β1∙X1+ β2∙X2 + β3∙X3 + ε,   (1.2) 

де: Yt – залежна змінна, що описується показником ВДВ реального 

сектора економіки; Х1, Х2, Х3 – незалежні змінні, що описуються 

показниками обсягів ПІІ в реальний сектор економіки, частки видів 

економічної діяльності у загальному обсязі ПІІ в реальний сектор, індекс 

споживчих цін (грудень до грудня попереднього року). 

З метою перевірки сформульованої гіпотези використаємо дані 

Державної служби статистики України за період 2011-2021 рр. про валову 

додану вартість за видами економічної діяльності, які відносяться до 

реального сектора економіки, дані про індекс споживчих цін, що 

характеризують рівень інфляції, а також дані, що подаються на офіційному 

сайті Національного банку України про обсяги та структуру ПІІ в реальний 

сектор економіки за цей же період. 

Підсумовуючи викладене, зауважимо, що економічне зростання та його 

детермінанти були в центрі уваги в останні кілька десятиліть, особливо в 

країнах, що розвиваються. Інвестиції, як внутрішні, так і зарубіжні, є рушієм 

економічного зростання, якщо вони спрямовуються в реальний сектор 

економіки. Зокрема, надходження ПІІ сприяють економічному зростанню 

через підвищення продуктивності підприємств реального сектора економіки 

за рахунок інвестування в оновлення виробничих ліній, впровадження 

інновацій, закупівлю нового обладнання. ПІІ, як правило, спрямовуються у ті 

види економічної діяльності, які мають фактичні та потенційні порівняльні 

переваги. Отже, ПІІ збільшують темпи створення валової доданої вартості в 

реальному секторі економіки приймаючої країни залежно від рівня 

технологічного прогресу приймаючої економіки, економічної стабільності, 

державної інвестиційної політики, ступеня відкритості та кількості 

людського капіталу.бництва. 
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ТЕНДЕНЦІЇ ЗЛИТТІВ ТА ПОГЛИНАНЬ В УМОВАХ 

ГЛОБАЛЬНОЇ НЕСТАБІЛЬНОСТІ 

 

Сучасні глобалізаційні процеси сприяють посиленню взаємозв'язку між 

суб'єктами світової економіки, що включає розширення фінансових потоків 

між країнами, вдосконалення інформаційних технологій та розширення 

асортименту товарів і послуг. Компанії активно прагнуть розширювати 

ринки збуту та виходити на нові технологічні рівні, активно конкурують з 

іншими підприємствами. У зв'язку з цим, процеси злиття та поглинання 

залишаються ключовими в сучасній світовій економіці і відіграють значущу 


