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Znaczenie leasingu w polskiej gospodarce

Przedstawiono leasing w §wietle obowiazujacych regulacji prawnych w Polsce, dynamike i strukture
rynku leasingu oraz czynniki popularnosci tego instrumentu finansowego.
umowa leasingu, aspekty prawne, rynek leasingu, czynniki rozwoju

W  krajach rozwinigtych gospodarczo leasing jest powszechnym narzedziem
finansowania i1 rozwoju inwestycji, ze wzgledu na jego zalety. Jest to szczegdlny sposob
finansowania dzialalno$ci gospodarczej umozliwiajacy przedsiebiorstwu korzystanie z
rzeczowych sktadnikow majatkowych bez koniecznosci ich nabycia [4]. Podstawa leasingu
jest umowa stron. Od 9 grudnia 2000 roku umowa leasingu przestata by¢ umowa nienazwang
w ujeciu cywilnoprawnym. Umowa ta zostata zdefiniowana w znowelizowanym kodeksie
cywilnym (art.709) [11]. 1 pazdziernika 2001 roku do ustawy o podatku dochodowym od
0sOb prawnych i1 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych dodano nowy rozdziat
opodatkowanie stron umowy leasingu, zawierajacy szczegdétowe unormowania odnosnie praw
1 obowigzkow podatkowych finansujacego i korzystajacego [12].

Leasing zostal ponadto uregulowany w znowelizowanej ustawie o rachunkowosci,
ktéra obowigzuje od 1 stycznia 2002 roku. Kryteria klasyfikacji umow leasingu i sposobu
ujecia w ksiegach transakcji leasingowych reguluje art.3, ust.4. tej ustawy [13]. Umowa
leasingu okreslona dla celéw rachunkowosci i celow podatkowych jest pojeciem szerszym od
zdefiniowanej w kodeksie cywilnym. Przedmiotem umowy leasingu w mys$l przepisow o
rachunkowosci 1 przepisow podatkowych sg nie tylko rzeczy (ruchome 1 nieruchomosci), ale
rowniez podlegajace amortyzacji warto$ci niematerialne i prawne (tab.1).

W polskim prawie podatkowym wprowadzono jednolita dla celow podatkowych
umowe leasingu operacyjnego i finansowego oraz okreslono warunki tych umow 1 kryteria
odrozniajace te formy leasingu. W S$wietle przepisow podatkowych opodatkowanie stron
umowy leasingu uzaleznione jest od tego, ktdra ze stron bedzie dokonywata odpiséw
amortyzacyjnych, a tym samym zaliczata je do kosztoéw uzyskania przychodow. W zwigzku z
tym umowy leasingu podzielono na dwa rodzaje (tab.2), gdzie:

1) prawo do amortyzacji przystuguje finansujgcemu (leasing operacyjny);

2) prawo do amortyzacji przystuguje korzystajacemu (leasing finansowy).

Ustalone w ramach umowy leasingu operacyjnego optaty sg dla finansujgcego w
petnej wysokos$ci przychodem podatkowym, a dla korzystajacego kosztem podatkowym. Dla
finansujgcego kosztem podatkowym sg natomiast odpisy amortyzacyjne. W przypadku
leasingu finansowego kosztem podatkowym dla korzystajacego sa odpisy amortyzacyjne i
czes$¢ odsetkowa rat leasingowych oraz optata manipulacyjna.
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Tabela 1 — Poréwnanie regulacji prawnych umowy leasingu

Art.709 kodeksu cywilnego

Art.3 ust.4 ustawy o
rachunkowo$ci

Migdzynarodowy
Standard
Rachunkowos$ci
MSR 17

Ustawa o podatku
dochodowym

Leasingiem jest wylacznie umowa
okreslona w art.709 k.c.

Przez umowe leasingu finansujacy
zobowiazuje si¢ w zakresie dziatalno$ci
swego przedsigbiorstwa naby¢ rzecz od
0znaczonego nabywcy na warunkach
okreslonych w tej umowie i oddac te
rzecz korzystajacemu do uzywania albo
uzywania i pobierania pozytkéw przez
czas oznaczony, a korzystajacy
zobowigzuje si¢ zaplaci¢ finansujacemu
w uzgodnionych ratach wynagrodzenie
pieni¢zne, rdwne co najmniej cenie lub
wynagrodzeniu z tytulu nabycia rzeczy
przez finansujacego.

Przedmiotem leasingu moze by¢
wylacznie rzecz, ktérag zgodnie z art.45
k.c.jest przedmiot materialny, rzecz
ruchoma lub nieruchomos¢.

Korzystajacy jest zobowigzany do
zaptaty na rzecz finansujgcego
wynagrodzenia pieni¢znego w
uzgodnionych ratach, rownych, co
najmniej cenie nabycia rzeczy przez
finansujacego.

Jezeli jednostka przyjeta do
uzytkowania obce $rodki
trwate lub wartosci
niematerialne i prawne na
mocy umowy, zgodnie, z
ktora jedna ze stron, zwanej
dalej ,,finansujacym”, oddaje
drugiej stronie zwanej dalej
.korzystajacym”, srodki
trwate lub wartosci
niematerialne i prawne do
odptatnego uzywania lub
réwniez pobierania pozytkow
na czas oznaczony, $rodki te i
wartosci zalicza si¢ do
aktywow korzystajacego,
jezeli umowa spetnia co
najmniej jeden z
nastepujacych
warunkow(wymienia si¢
siedem warunkow)
np.1)przenosi wlasnosc jej
przedmiotu na korzystajacego
po zakonczeniu okresu, na
ktory zostala zawarta,

2) zawiera prawo do nabycia
jej przedmiotu przez
korzystajacego, po
zakonczeniu okresu, na jaki
zostala zawarta, po cenie
nizszej od wartosci rynkowe;j
z dnia nabycia,

3) okres, na jaki zostata
zawarta, odpowiada w
przewazajacej czesci
przewidywanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci
srodka trwatego lub prawa
majatkowego, przy czym nie
moze by¢ on krotszy niz %
tego okresu. Prawo wtasnosci
przedmiotu umowy moze by¢
po okresie, na jaki umowa
zostala zawarta przeniesione
na korzystajacego.

Umowa leasingowa
jest to umowa na
mocy, ktorej w
zamian za oplatg lub
serie optat,
leasingodawca
przekazuje,
leasingodbiorcy
prawo do
uzytkowania danego
sktadnika aktywow
przez uzgodniony
okres.

Leasingiem jest
umowa nazwana w
kodeksie cywilnym,
ktora spelnia warunki
okreslone w ustawie o
podatku dochodowym.

Przedmiotem leasingu
sg tylko niektore
rzeczy, podlegajace
amortyzacji $rodki
trwate a takze grunty
oraz nie zaliczane do
rzeczy, podlegajace
amortyzacji wartosci
niematerialne i prawne

Suma optat ustalonych
w umowie,
pomniejszona o
nalezny podatek VAT
musi odpowiadac, co
najmniej wartos$ci
poczatkowej srodkow
trwatych lub warto$ci
niematerialnych i
prawnych. Jezeli w
umowie zostata
okreslona cena, po
ktorej korzystajacy ma
prawo naby¢
przedmiot umowy po
zakonczeniu
podstawowego okresu
tej umowy, ceng te
uwzglednia si¢ w
sumie opfat.

Umowa powinna by¢ zawarta na czas
oznaczony, przy czym okre$lenie czasu
trwania umowy lezy w gestii stron

umowy.

Umowa powinna by¢
zawarta na czas
o0znaczony, w
przypadku umow
leasingu operacyjnego
- nie krotszy niz
okreslony w umowie.

Zrédto: sporzadzono na podstawie [3], [11], [12]1 [13].
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Tabela 2 — Warunki umowy leasingu w $wietle ustaw podatkowych

Pierwszy rodzaj umowy- prawo do amortyzacji Drugi rodzaj umowy- prawo do amortyzacji
przystuguje finansujacemu (leasing operacyjny) przyshuguje korzystajacemu (leasing finansowy)
Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, Umowa zostata zawarta na czas oznaczony.

stanowigcy co najmniej 40 proc. normatywnego okresu
amortyzacji, jesli jej przedmiotem sa rzeczy ruchome
lub warto$ci niematerialne i prawne lub zostata zawarta
na okres co najmniej 10 lat, jesli jej przedmiotem sa

nieruchomosci. Suma ustalonych w umowie optat, pomniejszona o
Suma ustalonych w umowie optat, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug odpowiada co

nalezny podatek od towarow i uslug, odpowiada co najmniej wartosci poczatkowej srodkow trwatych

najmniej wartosci poczatkowej srodkow trwatych lub lub warto$ci niematerialnych lub prawnych.

warto$ci niematerialnych lub prawnych (do sumy optat
wlicza si¢ okreslong w umowie ceng, za ktora
korzystajacy ma prawo naby¢ przedmiot leasingu po

zakoficzeniu umowy). Umowa zawiera postanowienie, ze odpisdw
Finansujacy nie korzysta ze zwolnien w podatku amortyzacyjnych w podstawowym okresie umowy
dochodowym. dokonuje korzystajacy.

Zrodto: sporzadzono na podstawie [12].

Od 2002 roku utrwala si¢ trend rozwojowy rynku leasingu w Polsce (por. rys. 1), co
nalezy thumaczy¢ przyspieszeniem wzrostu gospodarczego.

Wedlug danych na koniec 2004 roku aktywa ruchome stanowity 86%, natomiast
nieruchomosci 14% calego portfela leasingowego. W strukturze ruchomosci dominujg srodki
transportu drogowego (71,6%). Struktura ta znacznie odbiega od rynkéw europejskich. Sredni
udziat $rodkow transportu drogowego w ogodlnych obrotach leasingu w Europie nie
przekracza bowiem20%. [8]. Poziom 30% przekraczajg takie kraje jak: Norwegia, Dania,
Rumunia i Stowacja.
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Rysunek 1 — Warto$¢ netto leasingu ogotem w Polsce
Zrodto: Zwiazek Przedsigbiorstw Leasingowych, cyt. za [10].

Niezwykle dynamicznie rozwija si¢ leasing samochodéw osobowych (rys. 2). Do 2000
roku leasing samochoddéw osobowych nie przekraczat 1% udzialu w catosci polskiego rynku,
podczas gdy na koniec 2004 roku udziat tego segmentu w ogdlnej wartosci leasingu aktywow
ruchomych osiagnat poziom 16%.

Dynamiczny rozwoj leasingu s$rodkow transportu drogowego w ostatnim okresie
spowodowany jest zwickszonym popytem na ci¢zardwki ze strony polskich firm
transportowych, ktore rozwijaja dziatalnos¢ w krajach UE.
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Wigksze zainteresowanie leasingiem aut osobowych wynika ze zmiany przepisow
podatkowych. Zgodnie z nowa ustawa o podatku VAT od zakupu samochodéw osobowych
(takze w leasingu) mozna odpisa¢ potowe podatku VAT zawartego w cenie pojazdu [6].

Stosunkowo niski jest udzial maszyn 1 urzadzen w portfelu leasingu aktywow
ruchomych (23,7%). Chociaz warto$¢ tego segmentu systematycznie rosnie, to jednak
przyrost ten jest mniejszy niz dynamika przyrostu catego rynku.

Przedsigbiorcy najbardziej zainteresowani s3: sprzgtem budowlanym, maszynami
poligraficznymi, woézkami widlowymi, sprzetem medycznym, maszynami rolniczymi.
Leasing maszyn i1 urzadzen staje si¢ dla firm coraz bardziej atrakcyjny. Glownymi
przyczynami takiego stanu sg przede wszystkim przewidywania co do utrwalenia si¢ dobrej
koniunktury gospodarczej oraz wyzsza sklonno$¢ do inwestycji wsrod przedsigbiorstw.

Najwigkszag sktonno$¢ do leasingu w segmencie maszyn i urzagdzen przemystowych
przejawiajg przedsigbiorcy z Turcji, Wtoch 1 Hiszpanii. Wskazniki udzialu maszyn i urzadzen
w ogoblnej wartosci leasingu ruchomosci wynosza odpowiednio: 57,3%, 52,5% 1 40%. W
Niemczech wskaznik ten ksztaltuje si¢ na poziomie 10,8%, w Austrii 12,4% i Szwajcarii
10,4% [7].

Rynek nieruchomosci w Polsce jest oceniany jako niedojrzaty i niestabilny. Od 2004
roku rynek ten rozwija si¢ jednak bardzo dynamicznie. W poréwnaniu do 2003 roku ten
segment leasingu osiagnatl wzrost na poziomie 208% [10]. Przedsi¢biorstwa zglaszaja coraz
wieksze zapotrzebowanie na biura, centra handlowe i uslugowe, a takze hotele. Leasing
nieruchomo$ci moze staé si¢ sposobem na sfinansowanie inwestycji komunalnych,
realizowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego. Jednostki te mogg bowiem
prowadzi¢ inwestycje polegajace na budowie budynkow uzytecznosci publicznej, osrodkdéw
zdrowia czy oczyszczalni $ciekdw bez zaangazowania w catosci wlasnych $rodkéw 1 bez
naruszenia ustawowego limitu zadluzenia.

Najwigksza popularnoscia cieszy si¢ leasing operacyjny. Ten rodzaj finansowania daje
przedsigbiorcom szczegdlnie z sektora matych 1 §rednich przedsigbiorstw wigksze mozliwosci
ksztattowania wtlasnej, wewngtrznej polityki finansowej 1 podatkowej. Chodzi tu przede
wszystkim o oszczedno$ci zwigzane z efektem tarczy podatkowej oraz uproszczone metody
rozliczania VAT-u. W przypadku tej formy leasingu nie ma bowiem koniecznosci
jednorazowego zaptacenia podatku VAT od warto$ci umowy leasingowej. Zamiast tego
przedsigbiorca ma mozliwos¢ rozliczenia podatku VAT przy kolejnych ptaconych ratach [6].

Na polskim rynku dominujg firmy leasingowe powigzane kapitalowo z najwiekszymi
dziatajacymi w Polsce bankami. Powodem dominacji bankowych firm leasingowych jest
mozliwo$¢ zaoferowania klientom znacznie atrakcyjniejszych warunkéw finansowania.
Liderem pozostaje Europejski Fundusz Leasingowy. Jednak jego udzial zmniejsza si¢ w
kolejnych latach. Na rynku nast¢puje bowiem dekoncentracja.
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Rysunek 2 — Warto$¢ netto leasingu samochodéw osobowych
Zrodto: Zwigzek Przedsiebiorstw Leasingowych, cyt. za [2].
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W 2004 roku zwigkszyt si¢ udzial w rynku takich firm jak: ING Lease, BPH Leasing,
BRE Leasing, Raiffeisen Leasing, Bankowy Fundusz Leasingowy, SG Equipment Leasing.
Udzial najwigkszych firm leasigowych w rynku przedstawia rys. 3.

EFL 115,20

Raiffeisen Leasing | 19,20
BRE Leasing | 17,10
BZ WBK Leasing | 16,70
BEL Leasing | 16,40
BPH Leasing | 16,40
SGEL | 15,60
VB Leasing | 14,80
PEKAO Leasing [———""1340
ING Leasing [ 3,20

%

Rysu an 3 — Udzialy (%) w polskim rynku leasingu ogétem w 2004 roku
Zrodto: Zwiazek Przedsigbiorstw Leasingowych, cyt. za [1].

Mimo dynamicznego rozwoju rynku leasingu w ostatnich dwoch latach, udziat
inwestycji finansowanych za posrednictwem leasingu w Polsce wynosi 10%, podczas gdy w
Czechach 1 na Wegrzech udziat ten przekracza 20%. W Niemczech wskaznik ten wynosi
niespetna 12%. Jednak ogodlna warto$¢ inwestycji w tym kraju jest 15-krotnie wyzsza niz w
Polsce [7], [8].

O wyborze leasingu jako zrodia finansowania przedsiewzigé, decydujg korzysci
finansowe 1 pozafinansowe. Podstawowe znaczenie maja takie czynniki, jak: tarcza
podatkowa; mozliwo$¢ finansowania do stu procent inwestycji; ograniczone formalnoS$ci
zwigzane z udzieleniem leasingu 1 szybko$¢ pozyskania kapitalu; mniejsze wymagania w
zakresie kondycji finansowej przedsigbiorcy niz w przypadku kredytu bankowego; niskie
zabezpieczenia kontraktu leasingowego; elastyczno$¢ finansowania inwestycji czyli
mozliwo$¢ dopasowania optat leasingowych do sytuacji finansowej korzystajacego, struktury
jego bilansu 1 zatozen danego projektu inwestycyjnego; pozabilansowy charakter leasingu
(leasing operacyjny), nie zmniejsza zdolnosci kredytowej korzystajacego; sprawne dzialanie i
kompleksowos¢ ustug firm leasingowych.

Jak wynika z badan, najwazniejsza przyczynag wyboru leasingu jako zrodta
finansowania sg korzysci podatkowe, dotyczy to zwlaszcza matych 1 §rednich przedsigbiorstw
[5]. Do innych waznych czynnikdw wptywajacych na wybor leasingu naleza czynniki
organizacyjne, tj. niewielkie formalnosci zwigzane z zawarciem umowy leasingu oraz
szybkos¢ przeprowadzenia transakcji leasingowe;.

Najwyzszy poziom zadowolenia z leasingu wykazujg male przedsigbiorstwa co nalezy
thumaczy¢ tym, ze niewielkie firmy majg znacznie trudniejszy dostep do kapitatu niz duze
przedsigbiorstwa.

Nowym czynnikiem sktaniajagcym przedsigbiorcow do wyboru leasingu jest dostep do
funduszy strukturalnych. Leasing jest bowiem mozliwoscia MSP na pozyskanie $rodkow z
Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw — dziatanie
2.3 Wzrost konkurencyjnosci matych i $rednich przedsigbiorstw poprzez inwestycje. W
odniesieniu do projektéw finansowanych w drodze leasingu wydatkiem kwalifikowanym sg
wydatki netto na zaplatg¢ rat kapitalowych z tytulu leasingu nowych $rodkow trwatych,
prowadzacych do przeniesienia wlasnosci tych §rodkow na korzystajacego z wylaczeniem
leasingu zwrotnego [14].
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Leasing jako instrument finansowy zyskuje na znaczeniu w polskiej gospodarce.
Umowe leasingu zdefiniowano w znowelizowanym kodeksie cywilnym. Transakcje
leasingowe uregulowano w ustawie o rachunkowosci 1 ustawach podatkowych.

Korzystnie zmienia si¢ rowniez otoczenie makroekonomiczne dla rozwoju leasingu.
Wzrost gospodarczy w Polsce, wejscie do UE oraz otwarcie rynkdéw unijnych sg czynnikami,
ktore decyduja o dynamicznym rozwoju rynku leasingu w Polsce. Szczegolng popularnoscia
cieszg si¢ srodki transportu drogowego a zwlaszcza samochody osobowe. W poréwnaniu do
rynkOw europejskich, stosunkowo niski jest udzial maszyn i urzadzen przemystowych.
Niedojrzaly i niestabilny jest jeszcze rynek nieruchomos$ci. Na polskim rynku dominuja
bankowe firmy leasingowe. Obserwuje si¢ zjawisko dekoncentracji rynku, ktore jest efektem
konkurencji mi¢dzy firmami.

Najwazniejszymi przyczynami wyboru leasingu jako zrodta finansowania dziatalnosci
gospodarczej sa korzysci podatkowe oraz niewielkie formalno$ci zwigzane z zawarciem
umowy leasingu. Czynnikiem sprzyjajacym rozwojowi leasingu jest dostgp do unijnych
funduszy strukturalnych, ktére umozliwiaja refundacje rat kapitatowych.

Literatura

Giza M., Kolejny rekord, Gazeta MSP Matych i Srednich Przedsigbiorstw 2005 nr 3, S. 20-21.

Giza M., Teoria wzglednosci, Gazeta MSP Matych i Srednich Przedsigbiorstw 2005 nr 3, 23 s.

Golda M., Leasing, Difin, Warszawa 2002, S. 23-24.

Grzywacz J., Wspotpraca przedsigbiorstwa z bankiem, Difin, Warszawa 2003, 193 s.

Okreglicka M., Dlaczego leasing jest popularny, Finansista 2004, nr 3, S. 12-14.

Peplak T., Rynek si¢ cywilizuje, Gazeta MSP Matych i Srednich Przedsigbiorstw 2004 nr 6, S.10-11.

Rydzicki T., Kroi¢ na miare potrzeb klienta, Gazeta MSP Matych i Srednich Przedsiebiorstw 2004 nr 6,

S. 8-11.

8. Rydzicki T., Konie mechaniczne ciagng leasing, Gazeta MSP Matych i Srednich Przedsigbiorstw 2005 nr
3,22s.

9. Rydzicki M., Inwestycje czas zaczaé, Gazeta MSP Matych i Srednich Przedsiebiorstw 2005 nr 3, 24 s.

10.  Rydzicki M., Fundamenty dalszego rozwoju, Gazeta MSP Matych i Srednich Przedsigbiorstw 2005 nr 3,
26 s.

11.  Ustawa z 26 lipca 2000 roku kodeks cywilny, Dz. U. Nr 74, poz. 857.

12.  Ustawa z 6 wrzesnia 2001 roku o zmianie ustaw: o podatku dochodowym od oséb prawnych i podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych oraz podatku od towardéw i ustug oraz o podatku akcyzowym, Dz. U.
Nr 106, poz. 1150.

13.  Ustawa z 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci, Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694.

14. Wytyczne dla wnioskodawcow ubiegajacych si¢ o dofinansowanie w ramach Sektorowego Programu

Operacyjnego Wzrost Konkurencyjno$ci Przedsiebiorstw dziatanie 2.3, www.parp.gov.pl.dotacje, 23

marca 2005.

Nogokr~wbdpE

Leasing in current laws regulations in Poland. Dynamics and structure of market and popularity factors
of this financial instrument.

76


http://www.parp.gov.pl.dotacje/

