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WYKORZYSTANIE DOSWIADCZENIE BANKA LEHMAN BROTHERS
W ZAPOBIEGANIU KRYZYSOM FINANSOWYM

Upadek amerykanskiego banku inwestycyjnego Lehman Brothers trzynasScie lat
temu wywotat jeden z najpowazniejszych kryzysow finansowych i gospodarczych
stulecia.

Celem badania jest usystematyzowanie przyczyn i skutkow wywotanych przez
bankructwo Lehman Brithers w celu zapobiegania kryzysom finansowym.

15 wrzesnia 2008 roku wraz z ogloszeniem bankructwa Lehman Brothers
zakonczyta si¢ 158-letnia historia banku, ktory przetrwat rewolucj¢ przemystowa oraz
dwie wojny $wiatowe. Kryzys na Wall Street spowodowat zatamanie rynkow na calym
swiecie 1 uwidocznita si¢ pelna skala ,,banki finansowej”, ktora powstala na rynku w
wyniku deregulacji rynkoéw finansowych i zbyt agresywnej polityki pieni¢znej bankoéw

[1].

Po tym, jak rzad USA odmowil wsparcia panstwowego dla instytucji finansowe;j
w kryzysie, rynek kredytéw dostownie spigty wzajemna nieufnoscia 1 nawet banki,
ktore nie mialy nic wspolnego z udzielaniem kredytow na nieruchomosci, miaty
problemy z ptynnoscia. Ze Standw Zjednoczonych kryzys finansowy rozprzestrzenit
si¢ na inne kraje 1 wkrotce przeksztatcit si¢ w prawdziwa globalng burz¢ gospodarcza.

Wyniki pierwszego roku po kryzysie finansowym byty szokujace: w samych
Stanach Zjednoczonych najglebsza od 80 lat recesja doprowadzita do utraty prawie
siedmiu milionéw miejsc pracy. Na catym $wiecie ponad 26 bilionéw dolaréw
oszczednosci znikneto z gield bez $ladu, a prawie taka sama kwote musieli zaptacic¢
podatnicy w Stanach Zjednoczonych 1 krajach europejskich, aby unikna¢ nowej,
wigkszej katastrofy [1].

Upadtos¢ Lehman Brothers, jednego z najwigkszych bankow w USA, ktorego
dlugi wynosity 613 miliardéw dolarow, budzita watpliwosci co do mozliwosci
dokonywania ptatnosci przez firmy ubezpieczajace od ryzyka kredytowanego
bankructwa (Credit Default Swaps) [3, s.. 165]. Doprowadzito to do kryzysu samego
instrumentu CDS 1 gwaltownego wzrostu ryzyka ubezpieczeniowego, co spowodowato
kryzys zaufania migdzy bankami i gwattowny wzrost oprocentowania kredytow, co
szczegolnie silnie wptyneto na rozwijajace sig rynki kredytowe, w tym na krajowy.

Kryzys finansowy z 2008 roku nauczyl banki centralne, ktore prawie nie miaty
miejsca na tradycyjne tagodzenie polityki pieni¢znej poprzez obnizanie kluczowych
stop procentowych przed pandemia, do stosowania niekonwencjonalnych narzedzi
polityki pieni¢znej. W odpowiedzi na rozprzestrzenianie si¢ pandemii regulatorzy,
ktorzy wciaz mogli obniza¢ stopy procentowe, zrobili to 1 zwrdcili si¢ w strong szeroko
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stosowanego od czasu kryzysu z 2008 r. mechanizmu luzowania ilosciowego, ktory
pozwala zapewni¢ gospodarce dodatkowa pltynno$¢ i1 ograniczy¢ stawki rynkowe
poprzez skupowanie obligacje rzadowe, hipoteczne i korporacyjne. W marcu banki
centralne uzupehity te srodki o nowe — prawie nieoprocentowane kredyty dla matych 1
srednich przedsigbiorstw, ktérym grozi masowa samolikwidacja.

Banki centralne w krajach rozwinigtych nadal wspieraja popyt, tagodzac
warunki finansowe 1 udziclajac kredytow gospodarce realnej, radzi MFW. Banki
centralne gospodarki wschodzacej maja trudniejsze zadanie poradzenia sobie z
odptywem kapitatu, dewaluacja 1 wstrzasami na rynkach towarowych, ktore oprocz
tradycyjnych instrumentéw monetarnych beda potrzebowaly innego (réwniez
sprawdzonego) narzedzia — interwencji na rynku walutowym, wierzy fundusz. Bank
Swiatowy wzywa regulatorow do natychmiastowej reakcji poprzez obnizenie stop
procentowych, zapewnienie dodatkowej ptynnosci, zapewnienie stabilnosci finansowej
1 zrobienie wszystkiego, aby wspiera¢ gospodarke.

Amerykanskie do§wiadczenie ratowania gospodarki, kiedy po upadku Lehman
Brothers panstwo wybiorczo pomagalo poszczegolnym tonacym, ignorujac innych,
niektorzy ekonomisci nazwali rabunkiem podatnikow. BodZce fiskalne tagodza skutki
kryzysow, ale musza by¢ szybkie 1 ukierunkowane, napisat MFW w 2008 roku.

W marcu 2020 r. MEW i Bank Swiatowy, biorac pod uwage do$wiadczenia z
2008 r., wezwaly rzady do zupehie innego bodzca fiskalnego, majacego na celu
zwigkszenie wydatkéw we wszystkich obszarach najbardziej potrzebujacych srodkow:
opieka zdrowotna, pomoc ludziom 1 zatrzymanym przedsigbiorstwom, m.in. obnizki
podatkow 1 bezposrednie ptatnosci gotowkowe ludziom.

Wigkszos¢ ekonomistow nalega, aby nie skapi¢ wsparcia fiskalnego 1
monetarnego. W 2008 roku wielkos$¢ zachgt w krajach rozwinigtych byta wielokrotnie
mniejsza niz w krajach rozwijajacych si¢: w krajach rozwinigtych srednio okoto 3,4%
PKB, natomiast w krajach regionu Azji i Pacyfiku - 9,1%. , w tym 12,7% w Chinach
[2].

W efekcie kraje rozwijajace si¢ szybko odbudowaly swoje gospodarki 1
poradzily sobie z bezrobociem, a w krajach rozwini¢tych wyjscie z kryzysu opo6znito
si¢ - obliczyli ekonomis$ci z Migdzynarodowego Instytutu Badan Pracy MOP 1 Komisji
Europejskiej.

Whioski, ktére otrzymali§my w wyniku kryzysu sa bardzo proste. Organy
regulacyjne powinny by¢ regulowane, a nie delegowane. Firmy finansowe powinny
poprawi¢ zarzadzanie ryzykiem i pozwoli¢ organom regulacyjnym na kontrolowanie
tych innowacji.
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